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“Scale up Direct”: Eine Milliarde Euro für Co-

Investments in Start-ups in der Wachstumsphase 

• Deutschlandfonds / Zukunftsfonds adressiert mit „Scale-up 

Direct“ hohen Kapitalbedarf von Start-ups in der 

Wachstumsphase  

• Eine Milliarde Euro aus Mitteln des Zukunftsfonds, des 

ERP-Sondervermögens und der KfW bis Ende 2030 

• Investments insb. in Start-ups aus strategisch wichtigen 

Innovationsbereichen wie zum Beispiel KI (Künstliche 

Intelligenz), Biotechnologie oder SVI (Sicherheit und 

Verteidigung) 

• Erstes Investment in 12/2025 erfolgt: KfW Capital beteiligt 

sich an Quantum Systems  

Ab sofort gibt es für innovative, wachstumsstarke Start-ups eine weitere 

Kapitalquelle: das neue Finanzierungsprogramm „Scale-up Direct“: Als Co-

Investor investiert KfW Capital dafür gemeinsam mit privaten VC-5 

Fondsmanagern aus dem KfW Capital-Fonds-Portfolio direkt in innovative 

Start-ups, die ihren Hauptsitz, eine Betriebsstätte oder ihren Schwerpunkt ihrer 

Geschäftstätigkeit in Deutschland haben. Insbesondere Start-ups in der 

Wachstumsphase aus strategisch wichtigen Innovationsbereichen wie 

beispielsweise KI, Biotechnologie oder SVI können Investments im Rahmen 10 

von Finanzierungsrunden erhalten. Das neue Finanzierungsprogramm „Scale-

up Direct“ ist Teil des Deutschlandfonds, das am 18.12.2025 von Katherina 

Reiche, Bundesministerin für Wirtschaft und Energie, Lars Klingbeil, 

Bundesminister der Finanzen, und Stefan Wintels, Vorstandsvorsitzender der 

KfW und Aufsichtsratsvorsitzender von KfW Capital, in Berlin vorgestellt wurde. 15 

Für „Scale-up Direct“-Beteiligungen stehen insgesamt bis zu einer Milliarde 

Euro bis zum Ende des Jahres 2030 bereit. Davon stammen 700 Millionen Euro 

aus dem Zukunftsfonds und 150 Millionen Euro aus dem ERP-

Sondervermögen. Weitere 150 Millionen Euro stellt die KfW im eigenen Risiko 

bereit. Ein erstes Investment wurde dabei gleich in 12/2025 getätigt: 20 
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KfW Capital investiert gemeinsam mit dem Fonds HV Capital in Quantum 

Systems, einem Start-up aus dem Bereich SVI/Dual Use. 

Der Investitionsprozess im Rahmen von Scale-up Direct läuft unter der Führung 

eines privaten Fondsmanagers aus dem Portfolio von KfW Capital, der sich an 

der Finanzierungsrunde ebenso wie mindestens ein weiterer privater Investor 25 

beteiligt. Nach einer positiv durchlaufenen Prüfung kann KfW Capital bis zu 

50 Millionen Euro pro Unternehmen investieren. Mindestens die Hälfte der 

Finanzierungsrunde muss dabei von privaten Investoren gestellt werden; die 

Beteiligung von KfW Capital erfolgt stets zu gleichen Konditionen wie die der 

privaten Kapitalgeber.  30 

Dr. Jörg Goschin, Vorsitzender der Geschäftsführung von KfW Capital: „In 

Deutschland gibt es immer noch viel zu wenig Kapital zur Finanzierung des 

Wachstums von innovativen Technologieunternehmen. Hier setzt ‚Scale-up 

Direct‘ an: Als Co-Investor beteiligt sich KfW Capital direkt an attraktiven Start-

ups in Deutschland und vergrößert angestrebte Finanzierungsrunden 35 

substanziell. Dank des hohen Volumens von einer Milliarde Euro wird ‚Scale-up 

Direct‘ dazu beitragen, dass Start-ups made in Germany bessere Möglichkeiten 

erhalten, ihre Technologien hierzulande rasch weiterzuentwickeln und den 

Innovationsstandort Deutschland zu stärken.“  

Anfragen von Venture-Capital-Fonds bitte an dealflow@kfw.de 40 
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