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1. KfW Capital-VC-Academy 2026
Montag, den 27. April 2026
»VC-Bewertungen - zwischen Fundament und Hype“

BegriiBung durch Alexander Thees, Geschaftsfuhrer, KfW Capital

VC-Bewertungen: Kunst oder Wissenschaft?

Wie schafft man es bei fehlenden Marktpreisen, eine faire Bewertung zu finden —
noch dazu in einem Umfeld, in dem es viel Fantasie aber wenig Konkretes gibt? Wie
wichtig ist die Bewertungsfunktion im Spannungsfeld von IPEV-Guidelines,
Investorenkommunikation, Interessenkonflikten und Jahresabschlusspriifungen?

Impuls von Diana Meyel, Vice Chair of the Invest Europe Professional Standard
Committee & Managing Partner, Cipio

Fair Market Value im Venture Capital: Objektive Bewertung in unsteten Zeiten

Zinswende, geopolitische Unsicherheit und ein starkerer Fokus auf Profitabilitat
setzen VVC-Portfolios unter Bewertungsdruck — doch wie navigiert man diese
Schwankungen objektiv und audit-fest? Der Impulsvortrag gibt einen
praxisorientierten Uberblick iiber FMV-Methoden, \/C-spezifische
Bewertungswerkzeuge und die Auswirkungen von Liquidationspraferenzen auf die
Wertverteilung zwischen Anteilsklassen.

Impuls von Enrico Reiche, Partner, PwC Deutschland

Wenn Zahlen Geschichten erzahlen: Insights zu VC-Bewertungen

Was waren die besonderen Bewertungen der letzten zwélf Monate? Was hat
Uberrascht, was irritiert? Ist es Zahlenwerk oder Narrativ, das denn Unterschied
macht.

Interview mit Daniel Hopfner, Entrepreneur bei Signatrix, Investor bei b10.vc und
Podcaster bei Startup Insider zu Investment & Exits
Moderation: Sonja Hopfner, Pressesprecherin KfW Capital

VC-Bewertungen - zwischen Fundament und Hype

Wie entstehen Bewertungen von Start-ups im Venture Capital-Kontext und welche
Faktoren sind dabei entscheidend? Die Session beleuchtet das Spannungsfeld
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zwischen fundamentalen Unternehmenskennzahlen, Marktumfeld und
kapitalgetriebenen Dynamiken. Im Fokus steht die Frage, wie Investorinnen und
Investoren belastbare Bewertungen vornehmen und mit Unsicherheiten sowie
méglichen Uberbewertungen umgehen.

- Diana Meyel, Vice Chair of the Invest Europe Professional Standard Committee
& Managing Partner, Cipio

- Sebastian Schall, Chief Financial Officer, Black Semiconductor

- Frederik von Bossel, Partner, Capnamic

- Isabel Kristin Schroder, Co-Leitung Finanzen, Portfoliocontrolling &
Portfoliomanagement, KfW Capital

- Moderation: Klaus Miiller, Leiter Unternehmensentwicklung und
Kommunikation, KfW Capital

Get-together



